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Capitulo 4

O mercado cambial e a
funcao BP

4.1 Questdes Teodricas

Exercicio 47 Caracterize de forma breve o mercado cambial.

Exercicio 48 O que € a balanca de pagamentos? Quais sdo as principais
componentes da balanca de pagamentos?

Exercicio 49 De..na a taxa nominal de cambio e a taxa de cambio real.

Exercicio 50 Distinga o regime de cambios ..xos do regime de cambios
fexiveis.

Exercicio 51 Distinga mobilidade perfeita de capitais de mobilidade imper-
feita de capitais.

Exercicio 52 Represente gra..camente no plano (E, D) o equilibrio no mer-
cado cambial. Quais as variaveis que afectam a procura de divisas (Dd) ea
oferta de divisas (D?). Justi..que.

Exercicio 53 De..na a funcdo BP. Represente gra..camente as trés con-
..guracgdes possiveis que a funcdo pode assumir. Justi..que.

Exercicio 54 Quais os factores que podem provocar deslocacBes da funcéo
BP?

Exercicio 55 Explique porque ndo precisamos da rubrica Ro para determinar—

mos a expressao da funcdo BP num regime de cambios fexiveis? E porque
é que a mesma se torna necessaria para determinarmos a BP num regime
de cdmbios ..x0s?
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4.2 Exercicios Numericos

Exercicio 56 (Balanca de Pagamentos: as suas componentes). Con-
sidere as relagBes com o exterior de uma economia dadas pelo seguinte con-
junto de variaveis macroecondmicas, as quais estdo medidas em termos reais
(excluindo niveis de precos e taxas de juro):

X =100+ 0.2Yx +5(P,/P)E
F=50+0.25Q%—-3(P,/P)E

ALx = —1500
TRx = 280

Yx = 9000

Px =12

By = 10000 (i — i*)
* = 10%

a) Determine a expressdo que representa o equilibrio da balanga corrente
(Bo).

b) Sabendo que vigora um regime de cadmbios ..xos nesta economia, com
E = 40, e que P = 10, represente gra..camente o equilibrio da balanca
corrente. (Porque necessita de saber os valores de E e P para proceder a
representacdo gra..ca?)

c) Para que valores da taxa de juro interna estara a balanca ..nanceira
(Br) em equilibrio? O que representa o parametro 10000?

d) Encontre a expressdo para a funcdo BP, e faca a sua representacéo
gra..ca sabendo que a taxa de cambio apresenta o valor de £ =40 e P = 10.

e) Encontre as novas expressdes da BP resultantes das seguintes vari-
acoes (entenda estas variages como sendo independentes):
(i) Um aumento do nivel geral de precos internos: AP = 5.
(if) Uma desvaloriza¢do da moeda nacional: AFE = 10.
(iii) Uma alteragéo nas transferéncias do exterior: ATRx = —160.
(iv) E o que aconteceria & BP se i aumentasse para 15%7?
f) Suponha que o regime de cambios ..xos leva a um de..cit da balanga de
pagamentos, o qual tem que ser ..nanciado pelo banco central no montante

de Ro = 220. Como representaria a funcdo BP se esta incluisse também a
Ro?
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Exercicio 57 (Balanca de Pagamentos: a procura e a oferta de di-
visas). Relativamente a uma economia conhece—se a seguinte informacéo,
em que as variaveis macroeconémicas estdo medidas em termos reais (ex-
cluindo niveis de precos e taxas de juro):

F =80+0.15Q% — 20 (P, /P) E(
X =160+ 0.1Yx + 40 (P,/P)E

ALx =0

TRx =0

Yx = 2000

P, =P =170

Q% = 5000

Bp = 1500 (i — i%)
i =8%

i = 5%

a) Sabendo que o regime de cambios adoptado é o de cambios fexiveis,
construa a funcéo oferta de divisas.

b) Se vigorasse ha economia um regime de cambios ..x0s, como escreveria
a funcéo oferta de divisas? Justi..que.

¢) Encontre a fungdo procura de divisas.
d) Encontre a taxa de cambio de equilibrio.

e) Represente gra..camente as funcdes calculadas nas alineas (a) e (c),
bem como o equilibrio determinado em (d).

f) Se o nivel do rendimento do exterior aumentasse para 2200 unidades,
quais os efeitos esperados sobre a taxa nominal de cAmbio? Represente esta
situacao gra..camente.

Exercicio 58 (A funcdo BP e o equilibrio no mercado cambial).
Conhecida a expressao que representa o equilibrio externo para um pais co-
mo:

E = —200 + 0.025Q% — 40 - i — 0.05 - Ro

a) Sabendo que a taxa de cambio que vigora na economia é F = 20, e
que esta taxa de caAmbio leva a um saldo negativo das transacdes correntes
e das operages de capitais (B¢ + Br = —150), represente gra..camente a
funcdo BP no plano (Q%,1).
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b) De que forma o comportamento da taxa de juro interna infuencia o
nivel da taxa de cambio? Explique 0s mecanismos de transmissao.

¢) A moeda nacional sofreu uma desvalorizacdo passando a taxa de cam-
bio a situar-se em E = 30, o que provocou uma reducdo do de..cit das
transagdes correntes e de capitais para 95 unidades (B¢ + Br = —95) . Rep-
resente a nova expressao de equilibrio da balanca de pagamentos.

d) Proponha quatro factos que possam levar a uma desvalorizagdo da
moeda nacional. Explique porque raz&o esta desvalorizagdo tende a provocar
uma reducdo no de..cit acima referido.

e) Se o equilibrio interno fosse obtido com o par Q¢ = 10000, i = 8%,
e a taxa de cambio fosse F = 25, em que tipo de situacdo se encontraria a
economia ao nivel das suas contas externas (superavit ou de..cit)?

Exercicio 59 (Inclinagdo da funcdo BP e o grau de mobilidade de
capitais). No gra..co seguinte sdo representadas as funcbes BP de trés
paises A, B, e C.

i Pais C

Pais B

Pais A

v

Qd

Figura 4.1: Fungdo BP com diferentes inclinacdes
a) Re..ra quais sdo os parametros que afectam a inclinagdo das funcdes
BP acima.

b) Supondo que os trés paises tém uma idéntica propensdo marginal a
importar, hierarquize os paises em relacdo aos seus graus de mobilidade de
capitais.

17



